Constance Be World - A

Objectif de gestion

Le FCP propose aux souscripteurs d'exposer leur
patrimoine confié dans le FCP aux marchés actions
mondiales. Le FCP a pour objectif la recherche d'une
surperformance par rapport aux actions mondiales de
pays développés.

Le FCP est pour cela investi a plus de 90% en actions
internationales de pays développés, et au maximum a
10% en actions de sociétés de capitalisation limitée et au
maximum 10% en actions de pays émergents (voir
DICI/Prospectus). Il est pour cela exposé a différentes
devises, sans pour autant étre couvert pour le risque de
change.

La durée de placement minimale recommandée est de
plus de 10 ans.

Informations générales

Domicile France
Structure FCP
Dépositaire Crédit Ind. et Commercial S.A.
SdG Constance Associés S.A.S.
Gérant Virginie ROBERT
Cacs Mazars
Devise Euro

Classification
Valorisation

Actions Internationales
Jour

Rapport mensuel 31 mai 2022
Valeur liquidative - Part A 524.65 EUR

Actif du fonds 112.6

Performance historique

Constance Be World - A au 31 Mai 22 sur1lan -12.68 depuis le 8 Fév 13 249.77

Jan Fév Mars Avr Mai Juin Juil AoGt Sep  Oct Nov Déc | Année
2022|-9.12 -2.84 0.91 -5.89 -5.73 -20.95
2021|-1.14 2.43 2.64 3.16 -0.39 5.74 0.79 2.75 -2.52 5.30 -1.47 -0.27|17.97
2020| 3.86 -7.08 -11.33 14.88 6.83 5.16 2.09 8.95 -1.89 -2.36 10.40 3.56 | 34.53
2019 9.59 4.89 4.18 6.54 -6.87 5.73 5.13 -1.97 0.51 -0.49 5.84 0.66 | 37.97
2018 5.06 -0.56 -1.61 3.47 6.02 1.45 2.89 3.05 0.38 -11.06 1.10 -8.39, 0.30

Graphique de performance 8 février 2013 - 31 mai 2022
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Affectation du résultat Capitalisation 2013 = 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 = 2021
Frais de gestion 2.4% TTC
Frais de souscription 0% maximum — Constance Be World - A
Commission de rachat 0% maximum
Isin  FR0O011400712
Ticker COBEWOA FP EChe“e de riSque
Lancement 8 Fév 13
F L. A risque plus faible, plus élevé
Définition du marché cible < >
fonds s'ad R . ssid Rendement potentiellement
Le fonds s’adresse a tout souscripteur résidant en France plus faible plus élevé
et disposant d’un horizon de placement d’au moins 10 )
ans (acceptant de prendre le risque de perte de capital, 1 2 3 4 5 —I
limité au capital investi, inhérent au marché action) et )
cherchant a accroitre son capital sur cet horizon. A
contrario, le FCP ne s’adresse pas aux éventuels Récompenses

souscripteurs n’étant pas préts a conserver les parts du
fonds au moins 10 ans et/ou n’ayant pas la capacité
financiére a supporter une perte et/ou n’ayant aucune
connaissances des risques ou du fonctionnement
impliqués par l'investissement sur un véhicule financier
exposé au risque de marché « actions ».

Actif d'Or 2015 de la performance catégorie fonds actions
MorningStar : 4 étoiles

Quantalys : 5 étoiles

Commentaire de gestion

En mai les marchés mondiaux ont poursuivi leur baisse avant de se
reprendre dans la derniére semaine. L'évolution de I'inflation et les
politigues monétaires des banques centrales restent les premiers
catalyseurs des réactions des investisseurs. Toutefois les marchés
financiers semblent avoir digéré le discours « fauconnier » de la Federal
Reserve qui ne montre pas de signes d'assouplissement dans son
resserrement monétaire comme en atteste la nouvelle hausse de 50 bp du
mois de mai. La Banque Centrale Européenne prépare les esprits a une
premiere hausse de taux pour le mois de juillet, ce qui a conduit I'euro a
s'apprécier légerement face au Dollar dans la seconde quinzaine du mois.
Aux Etats-Unis, la croissance de I'inflation semble toutefois décélérer
malgré un contexte tendu sur les matiéres premieres. D'autre part,
I'économie américaine continue de démontrer sa résilience comme en
atteste les chiffres de I'emploi, de la consommation - qui reste plus forte
qu'attendue - et les résultats des entreprises qui continuent de
surperformer les attentes du marché malgré des prévisions a venir plus
conservatrices. En Europe, nous observons une accélération de I'inflation et

nous anticipons des révisions a venir sur les résultats des entreprises,
comme ce fut le cas aux Etats-Unis depuis le début de I'année 2022. En
Chine, les confinements dans les grandes villes du pays semblent s'alléger
progressivement et le gouvernement souhaiter accompagner la reprise par
des facilités de crédits et des réductions d'imp6éts.

Dans I'ensemble, les résultats des grandes entreprises de distribution
traduisent des changements importants dans le comportement du
consommateur. Le contexte de réouverture a engendré une transition des
dépenses de consommation vers les services au détriment des biens de
consommation durables impactant notamment les majors de la distribution.

Au cours du mois, nous avons renforcé notre position dans la santé avec
I'achat de Vertex Pharmaceuticals, le leader sur les traitements de la
mucoviscidose et nous avons allégé nos positions chez certains grands
distributeurs américains (Target, Costco).

Achevé de rédiger le 3 juin 2022



