Constance Be World - A

Objectif de gestion

Le FCP propose aux souscripteurs d'exposer leur
patrimoine confié dans le FCP aux marchés actions
mondiales. Le FCP a pour objectif la recherche d'une
surperformance par rapport aux actions mondiales de
pays développés.

Le FCP est pour cela investi a plus de 90% en actions
internationales de pays développés, et au maximum a
10% en actions de sociétés de capitalisation limitée et au
maximum 10% en actions de pays émergents (voir
DICI/Prospectus). Il est pour cela exposé a différentes
devises, sans pour autant étre couvert pour le risque de
change.

Rapport mensuel 30 juin 2021

Valeur liquidative - Part A 635.36 EUR

Performance histori

Constance Be World - A au 30 Juin 21 sur 1l an 37.5

Actif du fonds 110.3

que

7 depuis le 8 Fév 13 323.57

Jan Fév Mars Avr Mai Juin Juil Aolt Sep Oct Nov Déc Année
2021 -1.14 2.43 2.64 3.16 -0.39 5.74 12.94
2020| 3.86 -7.08 -11.33 14.88 6.83 5.16 2.09 8.95 -1.89 -2.36 10.40 3.56 | 34.53
2019/ 9.59 4.89 4.18 6.54 -6.87 5.73 5.13 -1.97 0.51 -0.49 5.84 0.66 |37.97
2018 5.06 -0.56 -1.61 3.47 6.02 1.45 2.89 3.05 0.38 -11.06 1.10 -8.39 | 0.30
2017, 2.69 1.75 0.47 0.55 1.33 -1.85 0.50 -0.50 2.64 3.39 1.02 -1.81)10.51

Graphique de performance 8 février

2013 - 30 juin 2021

La durée de placement minimale recommandée est de 400 o
plus de 10 ans.
Informations générales 370 | o ol ’
Domicile France
Structure FCP
Dépositaire Crédit Ind. et Commercial S.A. 280 | o L L L e m AN
SdG Constance Associés S.A.S.
Gérant Virginie ROBERT
Cacs Mazars 190 | AN Y
Devise Euro
Classification Actions Internationales
Valorisation Jour 100 | | | | | | | |
Affectation du résultat ~ Capitalisation 2013 ' 2014 ' 2015 | 2016 | 2017 | 2018 ' 2019 ' 2020 bLoz1
Frais de gestion 2.4% TTC
Frais de souscription 0% maximum __ Constance Be World - A
Commission de rachat 0% maximum
Isin  FR0O011400712
Ticker COBEWOA FP Echelle de risque
Lancement 8 Fév 13
L . L. A risque plus faible, A risque plus élevé
Définition du marché cible < >
Le fonds s’adresse a tout souscripteur résidant en France Sleur;dgi\gfgt potentiellement Rendement poteng;edlsegscg
et disposant d’un horizon de placement d’au moins 10 X
ans (acceptant de prendre le risque de perte de capital, 1 2 3 4 5 —I

limité au capital investi, inhérent au marché action) et
cherchant a accrofitre son capital sur cet horizon. A
contrario, le FCP ne s’adresse pas aux éventuels
souscripteurs n’étant pas préts a conserver les parts du
fonds au moins 10 ans et/ou n’ayant pas la capacité
financiére a supporter une perte et/ou n’ayant aucune
connaissances des risques ou du fonctionnement
impliqués par I'investissement sur un véhicule financier
exposé au risque de marché « actions ».

Récompenses

Actif d'Or 2015 de la performance catégorie fonds actions
MorningStar : 4 étoiles

Quantalys : 5 étoiles

Commentaire de gestion

Le mois de juin a marqué une rupture avec le momentum de marché
favorisant les valeurs cycliques et cela depuis plusieurs mois. En effet, nous
observons un fort regain d'intérét des investisseurs pour les valeurs
technologiques et de biens de consommation, notamment grace aux
données relatives a I'inflation qui pour la premiére fois de I'année était en
ligne avec les prévisions des analystes ainsi qu'aux clarifications de la
Federal Reserve quant a sa politique monétaire pour les prochaines
années. Sur la période écoulée, le FCP a surperformé les marchés actions
américains du fait de sa recherche de valeurs de qualité offrant des
perspectives de croissance a long terme qui ont été plébiscitées par les
investisseurs a I'aube de la période de publication de résultats du mois de
juillet.

Ces éléments tendent a agrémenter notre lecture des marchés depuis
début 2021 ou nous considérons que les investisseurs ont sur-réagi aux

données inhérentes a la reprise économique et a I'inflation favorisant les
segments de marchés dits value et cycliques plutét que de se concentrer
sur la sélection de valeurs s'inscrivant dans des tendances séculaires de
croissance et offrant une visibilité a long terme quel que soit leur secteur
d'activité.

A ce titre, nous avons continué d'investir le FCP sur des valeurs
correspondant a notre stratégie d'investissement telles que Palo Alto
Networks et Snapchat qui bénéficient toutes deux de fortes opportunités
de croissance sur le long cours. En effet, ces valeurs devraient largement
bénéficier de la recrudescence du nombre de terminaux connectés a
internet, de Il'utilisation grandissante de ce canal de communication pour
cibler le consommateur ainsi que des besoins croissant de sécuriser ceux-ci
a I'aube d'un monde de plus en plus digital.

Achevé de rédiger le 6 juillet 2021



